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INTRODUÇÃO 

 
Atendendo as legislações e no intuito de aprimorar a qualidade da gestão 

previdenciária do RPPS, foi emitido pelo Comitê de Investimento do PREVBRILHANTE, 

este Parecer de Análise do Relatório Mensal dos Investimentos do PREVBRILHANTE. 

Neste Parecer, iremos analisar os seguintes tópicos: 
 

 Relatórios de Investimentos, disponibilizado pela Assessoria de 

Investimento; 

 Enquadramento da carteira do RPPS perante à sua Política Anual de 

Investimentos; 

 Enquadramento dos Fundos de Investimento da carteira do RPPS perante 

à Resolução CMN em vigor; 

 Análise dos Riscos e Volatilidade dos Fundos de Investimento; e 

 Análise dos Riscos e Volatilidade das Instituições Financeiras. 
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ANÁLISE DO RELATÓRIO MENSAL DE INVESTIMENTO 

 
Figura 1 ‐ Informação retirada do Relatório Mensal de Investimento de fevereiro/2024 ‐ Pág. 6 
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Figura 2 ‐ Informação retirada do Relatório Mensal de Investimento de fevereiro/2024 ‐ Pág. 8 
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Figura 3 ‐ Informação retirada do Relatório Mensal de Investimento de fevereiro/2024 ‐ Pág. 9 
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Figura 4 ‐ Informação retirada do Relatório Mensal de Investimento de fevereiro/2024 ‐ Pág. 10 
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Diante da análise da carteira de investimento perante à Política de Investimentos 

e a Resolução CMN 4.963/2021, verificamos que a carteira do PREVBRILHANTE se 

encontra aderente perante a Resolução CMN 4.963/2021, no entanto, se encontra 

desenquadrada aos Limites definidos na PAI/2024. 

Devido a troca do Art. 8, II, de alguns fundos, para o Art. 8, I, resultou em um 

Desenquadramento perante aos Limites definidos na PAI/2024. Para regularizar a 

carteira de Investimentos, será preciso Alterar a Política de Investimentos 2024, 

retirando o Limite Mínimo de aplicação do artigo 8, II da Resolução CMN 4.963/2021. 

Essa alteração ocorrerá após a aprovação do Conselho Deliberativo. 

Atualmente o Patrimônio Líquido (PL) do PREVBRILHANTE é R$ 205.647.482,84 

milhões de reais, sendo dividido entre os seguintes setores de investimentos: 
 

 80,50% em Renda Fixa; 

 13,50% do PL em Renda Variável; e 

 6,00% do PL em Investimentos Estruturados. 
 
 
 

Figura 5 ‐ Informação retirada do Relatório Mensal de Investimento de fevereiro/2024 ‐ Pág. 19 



8 

 

 

 RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Analisando a Rentabilidade da carteira e a Meta Atuarial do RPPS, atualmente o 

RPPS possui uma rentabilidade da carteira acumulada de 0,61% a.a., e a Meta Atuarial 

acumulada no período é de 2,09% a.a., ou seja, até o momento a carteira do 

PREVBRILHANTE rentabilizou 29,07% da Meta Atuarial. 
 

Figura 6 ‐ Informação retirada do Relatório Mensal de Investimento de fevereiro/2024 ‐ Pág. 48 
 

 

Figura 7 ‐ Informação retirada do Relatório Mensal de Investimento de fevereiro/2024 ‐ Pág. 47 
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ANÁLISE DOS RISCOS DOS INVESTIMENTOS 
 
 

 RISCO DE MERCADO

Entende‐se que o Risco de Mercado é o risco de oscilações de preços dos ativos 

conforme o cenário macroeconômico no período. Este risco é voltado para a volatilidade 

dos papéis, ou seja, as oscilações nos preços dos papéis, sobretudo de Renda Fixa 

(Títulos Públicos e fundos atrelados à inflação) e Renda Variável (ações, dólar e etc..). 

Analisando o Risco de Mercado (Volatilidade) dos Fundos de Investimentos, que 

compõem a carteira do RPPS, encontramos a seguinte classificação de Risco de 

Mercado, disponibilizado nas Lâminas de Informações Essenciais dos Fundos de 

Investimentos. 
 

Figura 8 ‐ Informação retirada do 4° Relatório Trimestral de Investimento de 2023 ‐ Pág. 35 
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Dentro da carteira do RPPS, há Fundos sensíveis às oscilações de Mercado, 

conforme imagem acima, portanto, classificamos pela ordem do mais sensível até o 

menos sensível, conforme o Risco de Mercado, temos: 

 1 Fundos de Investimentos com Risco de Mercado Muito Alto;

 9 Fundos de Investimentos com Risco de Mercado Alto;

 7 Fundos de Investimentos com Risco de Mercado Médio;

 9 Fundos de Investimentos com Risco de Mercado Baixo; e

 2 Fundo de Investimento com Risco de Mercado Muito Baixo.
 

 RISCO DE CRÉDITO

Entende‐se que o Risco de Crédito é a possibilidade de o devedor não honrar seus 

compromissos. Nesse caso, investimentos que possuem risco de insolvência financeira 

são obrigados a se submeter a classificação de risco por Agências de Rating. 

Diante da análise do Risco de Crédito dos Fundos de Investimentos, podemos 

observar na imagem abaixo, que a maioria dos Fundos de Investimentos da carteira não 

precisam de Análise de Rating. Entretanto, há alguns Fundos de Investimentos em Renda 

Variável que possuem em sua carteira de Investimento concentração em Ativos 

Privados, e por conta disso, necessitam de Análise de Rating para verificar o risco de 

insolvência financeira. 
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Figura 9 ‐ Informação retirada do 4° Relatório Trimestral de Investimento de 2023 ‐ Pág. 36 

 
 

Assim como foram analisados os Fundos de Investimentos, as Instituições 

Financeiras que recebem Recursos do RPPS, também precisam de Análise de Rating, 

conforme imagem abaixo: 
 

Figura 10 ‐ Informação retirada do 4° Relatório Trimestral de Investimento de 2023 ‐ Pág. 37 
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Tantos os Fundos de Investimentos, quanto as Instituições Financeiras aplicados 

pelo RPPS possuem excelentes notas de Rating. 

 
 

 RISCO DE LIQUIDEZ

Entende‐se que o Risco de Liquidez é o risco de o investidor não conseguir dar 

liquidez ao ativo financeiro (vender) ou conseguir liquidez abaixo do preço de mercado 

ou abaixo do preço de aquisição (compra). 

Analisando a distribuição dos recursos disponíveis e imobilizados do RPPS, 

verificamos que o RPPS possui 4,82% do PL, equivalente a R$ 9.786.988,57 reais 

aplicados em recursos com data de carência e/ou vencimento, e 95,18%, equivalente a 

R$ 193.341.966,80 reais aplicados em recursos disponíveis para resgate no ano, 

podendo ser resgatado a qualquer momento. 

O PREVBRILHANTE aplica 0,26% do seu Patrimônio Líquido em um Fundo de 

Investimento Imobilizado (FIDC PREMIUM), que se encontra em condomínio fechado. 

O prazo de duração do Fundo estava previsto para ser liquidado em 19/08/2023. No 

entanto, conforme o Termo de Apuração da Consulta Formal apurada em 08/08/2023, 

foi deliberada a Prorrogação do Prazo de Duração do Fundo, que será postergado até 

19/08/2028. A prorrogação do prazo de duração do FUNDO, fez com que ele se tornasse 

o ativo com o maior tempo de liquidez na carteira do PREVBRILHANTE. 
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Figura 11 ‐ Informação retirada do Relatório Mensal de Investimento de fevereiro/2024 ‐ Pág. 24 

 
 
 

 PERFIL DA CARTEIRA

Perfil que tem o objetivo de buscar ganhos acima da inflação. A carteira possui 

uma grande concentração de ativos moderados, mas busca investir um pouco em ativos 

arrojados. Para investidores que possuem obrigações de longo prazo (como Planos de 

Previdência) é o perfil mais indicado. 

A carteira com perfil Moderado Com Tendência Arrojada, busca investimentos que 

rentabilizam acima da inflação, mas que podem apresentar rentabilidades negativas no 

curto prazo. Para investidores que possuem obrigações de longo prazo é o perfil mais 

indicado, pois os investimentos podem oferecer ganhos mais vultuosos no médio e 

longo prazo. Esse tipo de perfil é o mais equilibrado, entre cumprir a Meta Atuarial e se 

proteger um pouco das oscilações de mercado. 
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ORIENTAÇÃO DA ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS 
 

No mês de março/2024, convém o RPPS aplicar os recursos da seguinte forma: 
 

Em janeiro/2024, o COPOM reduziu a Taxa Selic para 11,25% de forma unânime e 

acenando para a continuidade da redução da Taxa de Juros nas próximas reuniões, 

sendo que a próxima ocorrerá nos dias 19 e 20 deste mesmo. Mesmo que a redução da 

Taxa Selic reduza a rentabilidade dos índices conservadores (como DI e o IRF ‐ M 1), 

ainda assim, a Selic se encontra em patamar elevado, suficiente para cumprir a Meta 

Atuarial/2024. Convém os investidores continuarem aportando em índices 

Conservadores, de preferência o IRF‐M 1. 

Devido as incertezas quanto o início do ciclo de redução da Taxa de Juros nos EUA 

e o IPCA de fevereiro/2024 que veio um pouco acima do esperado, o mercado financeiro 

reduziu a previsão de redução da Taxa Selic ao longo de 2024, mas, não suficiente para 

afetar o desempenho dos índices IMAs. Pela perspectiva de redução da Taxa Selic ao 

longo de 2024, convém os investidores destinarem até 40% dos recursos desse mês em 

índices IMA moderados (IMA‐B 5 e IDKA 2), até 30% em índices IMAs arrojados (IMA ‐B 

e IRF‐M) e até 10% em IMAs muito arrojados (IRF ‐ M 1+ e IMA ‐ B 5+). 

Devido a incertezas quando o FED ‐ Banco Central dos EUA iniciará a redução da 

Taxa de Juros Americana, a Bolsa de Valores Brasileira reduziu a expectativa de ganho 

em 2024. O mercado projetava que o FED iniciaria a redução da Taxa de Juros Americana 

em março e agora posterga o início dessa redução para o 2º semestre. Convém os 

investidores aproveitarem a desvalorização da Renda Variável no início desse ano e 

aplicar no máximo até 30% dos recursos em Multimercado e no máximo 20% em Renda 

Variável‐Brasil. 

Para o mês de março/2024, é recomendável que o PREVBRILHANTE aplique os 

recursos provenientes do Aporte Financeiro (valor integral) no fundo ITAU 

INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA RF FIC FI (CNPJ: 21.838.150/0001‐49), 

já aprovado pelo Conselho Curador, haja vista que o objetivo do FUNDO é buscar 

superar o IPCA por meio da alocação preponderante em cotas de fundos de 

investimento de “Renda Fixa” atrelados ao IMA e seus sub-índices, podendo alocar 

também em fundos de investimento de “Renda Fixa” que seguem o CDI. 
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DISPOSIÇÕES FINAIS 
 

Diante do exposto no Parecer, não há indícios que possam a vir prejudicar a 

aprovação das aplicações dos Recursos do PREVBRILHANTE no mês de março/2024 pelo 

Comitê de Investimento. Portanto, encaminha‐se este Parecer com análise favorável 

para avaliação do Conselho Deliberativo e Fiscal do PREVBRILHANTE. 

 
 
 

Data: 15 de março de 2024 
 
 
 
 
 
 
 
 

EVONE BEZERRA ALVES 
DIRETORA PRESIDENTE 

 
 
 
 
 
 

VALERIA CARLOS DE LIMA 
GESTORA DE RECURSOS DO RPPS 
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