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“ESTADO DE MATO GROSSO DO SUL”

ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 015/2024 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS
DE RIO BRILHANTE — PREVBRILHANTE. Aos dezenove dias do més de novembro do
ano dois mil e vinte e quatro (19-11-2024), as onze horas (11h00) na sala de reunides do
Instituto de Previdéncia Municipal reuniu-se o Comité de Investimentos, presentes: Eloisa
Vanderleia Zucdo, Osmar Pereira dos Santos, Ana Paula de Souza Santos, a Diretora
Presidente do Instituto Evone Bezerra Alves e a Diretora Financeira Valéria Carlos de Lima.
Iniciando os trabalhos a Sra. Valéria agradeceu a presenca de todos e apresentou a pauta do dia
enviada antecipadamente cuja convocacdo consta no site institucional do PrevBrilhante,
juntamente com a agenda das reunides e assim todos mensalmente sdo cientes e
automaticamente convocados das reunides, sendo: 1- Relatorio dos Investimentos do més de
outubro/2024; 2- Elaboracéo do parecer mensal do comité de investimentos do PrevBrilhante
més de referéncia outubro/2024; 3- Aquisicdo direta de Titulos Publicos Federais que superem
a meta Atuarial do PrevBrilhante para 2024 que é de 5,12% a.a. + IPCA; 4- Elaboracéo e
discussdo da Politica de Investimentos 2025; 5- Pagamento do 13° salario 2024, aos
aposentados e pensionistas do Grupo Massa Segregada e PrevBrilhante e servidores
administrativos do PrevBrilhante (12.12.2024); Assuntos diversos. Dando inicio ao item 1 a
Sra. Valéria apresentou o relatorio de investimentos do PrevBrilhante do més de outubro/2024
ja disponibilizado a todos e publicado no site do PrevBrilhante, no qual a carteira de
investimentos teve no més uma rentabilidade positiva de 0,49%. Informou que a carteira de
investimentos do PrevBrilhante apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de 4,28% a.a.,
enguanto o indicador de desempenho do mercado (CDI) um rendimento acumulado de 9,01%
a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 47,54% sobre o
indice de referéncia do mercado, enquanto que meta atuarial no mesmo periodo € de 8,28%,
(IPCA + 5,12%), encerrando em 31 de outubro de 2024 com saldo de R$ 217.630.983,31
(duzentos e dezessete milhGes, seiscentos e trinta mil, novecentos e oitenta e trés reais e trinta e
um centavos). Os membros ao analisarem os relatorios discorreram sobre o segmento de Renda
Fixa sendo que o més de outubro foi marcado por oscilagdes dos Subindices IMA. Os indices
iniciaram positivamente, tendo uma pequena desvalorizagdo, mas logo voltando a rentabilizar
de forma positiva. No entanto, os indices voltaram a sofrer maiores impactos, com os indices
Arrojados de Longo Prazo perdendo forca e fazendo com que sua maioria finalizasse 0 més

negativamente. O segmento de Renda Variavel apresentou desvalorizagdo no més de outubro.
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O segmento iniciou 0 més com uma pequena valorizacdo, mas logo perdendo forcas ainda na
primeira semana e se mantendo desvalorizado até o fechamento do més. Os balangos que
trouxeram preocupacdes sobre a recuperacdo do setor financeiro, como do Bradesco, além de
resultados abaixo do esperado de empresas como AMBEYV e Vale. Além disso, as incertezas
fiscais ainda pesam sobre o resultado negativo. O segmento de Investimentos no Exterior
apresentou oscilagdes durante outubro. O indice BDR iniciou 0 més com recuperacao,
mantendo o ritmo elevado durante o més, perdendo forcas na Gltima semana, mas ainda
finalizando de forma positiva. O indice S&P 500 iniciou 0 més desvalorizado, conseguindo
tomar forgas e voltando a valorizar, “andando de lado” durante o més, mas perdendo forgas na
ultima semana e finalizando negativamente. Ap0s, passaram ao item 2 para elaboracdo do
parecer mensal atendendo as legislagdes e no intuito de aprimorar a qualidade da gestéo
previdenciaria do RPPS, no qual contempla: Relatorios de Investimentos, disponibilizado pela
Assessoria de Investimentos; Enquadramento da carteira do RPPS perante a sua Politica Anual
de Investimentos; Enquadramento dos Fundos de Investimento da carteira do RPPS perante a
Resolugdo CMN em vigor; Andlise dos Riscos e Volatilidade dos Fundos de Investimento e
Anélise dos Riscos e Volatilidade das Instituicdes Financeiras, e também serd disponibilizado
no site do PrevBrilhante. Apds analise e discussdes 0os membros do comité de investimentos
em consenso as orientacdes da consultoria de investimentos, que no més de novembro/2024,
convém o RPPS aplicar os recursos da seguinte forma: em setembro, o0 COPOM reverteu o
ciclo de reducdo da Taxa Selic. No inicio de novembro, o COPOM elevou a Taxa Selic para
11,25%. a.a. Segundo o Boletim FOCUS do Banco Central, a projecdo € a Taxa Selic finalizar
2024 em 11,75% a.a. e finalizar 2025 em 11,50%. Nesse caso, com a elevacdo da Taxa Basica
de Juros, convém os investidores passarem a elevar o percentual aplicado em indices
Conservadores (DI e IRF-M1), priorizando o indice DI. Com a previsao do Boletim FOCUS do
Banco Central de elevagdo da Taxa Selic para 11,75% a.a. no final de 2024, convém o0s
investidores evitarem os indices IMA. Os indices IMA possuem uma correlacdo inversa com a
Taxa de Juros (sempre que a Selic sobe, os indices IMAs caem). Convém nesse momento 0s
investidores suspenderem aplicagdo em indices IMAs de médio (IMA-B 5) e longo prazo
(IRF-M; IMA-B; IRF-M 1+ ¢ IMA-B 5+) e aplicar parte dos recursos nos Fundos Vértices,
para aproveitar que as Taxas de Juros oferecidas pelos Vértices estdo superando a Meta
Atuarial. Com a previsdo do Boletim FOCUS do Banco Central de elevacdo da Taxa Selic para

11,75% até o final de 2024, convém os investidores diminuirem o apetite por Renda Variavel.
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O mercado de acdes possui correlacdo inversa com a Taxa de Juros (sempre que a Selic sobe, a
tendéncia é a Bolsa de Valores desvalorizar). Esse fato € devido que a elevacdo dos juros
encarece o financiamento para as empresas investirem e encarece o financiamento para as
pessoas consumirem bens e servi¢os, desaquecendo a economia. Convém os investidores
evitarem Renda Variavel neste momento. Com as crescentes incertezas do mercado para 0 més
de outubro/2024, é recomendavel que o PREVBRILHANTE aplique 0s recursos provenientes
do Aporte Financeiro (valor integral) no indexador IDKA 2 A que geralmente tem menor
volatilidade. Isso significa que eles tendem a ter movimentos de preco menos drasticos ao
longo do tempo, se mostrando mais estdvel em momentos de oscilacdo e tendo retornos acima
dos indices Conservadores. Sendo no fundo FI CAIXA 14 BRASIL IDKA IPCA 2 A TP RF
LP (CNPJ: 14.386.926/0001-71) na conta corrente 71004-7 ja aprovado pelo Conselho
Curador. A Sra. Valéria finalizou esse item apresentando os extratos dos valores que compde o
aporte financeiro mensal que desde julho de 2019 vem sendo controlados separadamente dos
demais recursos de forma a evidenciar a vinculagdo para qual foram instituidos e permanecem
devidamente aplicados em conformidade com as normas vigentes, no minimo, por 05 (cinco)
anos, fechando o més de outubro/2024 com um total de R$ 50.875.934,01 (cinquenta milhdes,
oitocentos e setenta e cinco mil, novecentos e trinta e quatro reais e um centavo). Dando
prosseguimento com o item 3 — conforme registrado na reunido anterior e com 0 aumento
significativos das taxas de juros para aquisicdo de TPF os membros do comité de
investimentos, solicitaram um parecer da Atuarial Consultoria & Investimento quanto a
aquisicdo direta de Titulos Publicos Federais, e na reunido da apresentagdo da Politica de
Investimentos dia 14/11/2024 o Sr Igor fez a sugestdo de aumentar ainda em 2024 a posicao
em Titulos Pablicos sugerindo efetuar o resgate total do fundo FI Caixa Brasil IDKA IPCA 2 A
TP RF LP (conta 71004-7) que representa 11% dos recursos do PrevBrilhante. Apos isso foi
enviado o parecer n°® 183/2024 ratificando o que foi exposto na reunido. A Sra Evone comentou
que a decisdo por aumentar a posicdo em Titulos Publicos ja foi aprovada pelo Conselho
Curador através da Resolucdo n® 07 de 26 de abril de 2024 e consta na Politica de
Investimentos para 2024 e dessa forma, exposto o parecer 0s membros do comité ratificam a
sugestdo e haja vista o feriado do dia 20 de novembro no préximo dia util sera efetivada a
compra dos Titulos Publico conforme sugerido pela consultoria sendo a NTN-F com data de
vencimento 01/01/2029 com taxa indicativa de 13,185% a.a, devendo ser verificado qual a taxa

indicativa no dia. Na sequéncia o item 4 os membros do Comité discutiram quanto a Politica
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de Investimentos para 2025, reavaliando tudo que foi exposto na reunido do dia 14.11.2024
com o Sr. Igor da Atuarial Consultoria & Investimento, destacaram que a apresentacdo da
Politica de Investimentos do PrevBrilhante foi muito importante para que todos os presentes
pudessem entender sua importancia pois, a elaboracéo da Politica de Investimentos representa
uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisdo relativo
aos investimentos do RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestéo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro. A Politica de
Investimentos tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutencdo do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia. A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo
especifico, zelar pela eficiéncia na conducéo das operac@es relativas as aplicacdes dos recursos,
buscando alocar os investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas:
solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracéo de grandes
volumes de recursos e em ativos com adequada relacdo risco X retorno. Para cumprimento do
objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econémico, a politica
estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada
alocacdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos
normativos da Resolucdo CMN n° 4.963/2021. Foi de suma importancia apresentar os topico
como: Andlise e enquadramento dos Investimentos na Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021; Anélise
técnica de fundos de investimentos estruturados; Elaboracdo da Estratégia de Aplicacgéo;
Elaboracdo da Politica de Investimentos exercicio com todas as diretrizes; Elaboragcdo do
cenario econémico do exercicio (tendéncias e perspectivas); Envio ao Presidente/Gestor para
aprovacdo junto ao Comité de investimentos; Suporte técnico para eventual
retificacdo/alteracdo no DPIN ao longo do exercicio. O Sr. Igor explanou sobre o cenéario
macroeconémico, financeiro e analises setoriais: perspectivas para 0s investimentos que
segundo a ata do COPOM, o ambiente externo (internacional) mantém-se incerto e volatil, com
incerteza sobre os impactos da flexibilizacdo da politica monetéaria nos EUA e a dindmica da
inflacdo global. Todos os fatores que reforcam uma perspectiva sobre nucleos de inflacdo nos
proximos trimestres: 1-Os Bancos Centrais das principais economias permanecerao

determinados a convergir as taxas de inflacdo para suas metas; 2- Expectativa de maiores
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flexibilizacdes na taxa de juros dos Estados Unidos; e 3 - Estimulos na economia chinesa e
oscilacdo dos precos das commaodities. O cenario macroeconémico externo ainda se encontra
desafiador, mas em um nivel mais controlado. Nos EUA, h& incertezas sobre o
enfraquecimento do mercado de trabalho e a desaceleracdo econdmica, com expectativas de
um arrefecimento gradual. A China continua em desaceleracdo, enquanto oscilagfes nos precos
das commodities e o progresso desinflacionario em varias regides refletem um ambiente de
inflacdo ainda ndo totalmente controlada. Com o choque inflacionario global, é possivel
verificar economias seguindo seu proprio ciclo monetario, resultando em politicas menos
sincronizadas entre os paises. Quanto analise macroeconémica interna, 0 COPOM avalia 0s
motivos no qual a economia doméstica apresentou maior dinamismo nos Gltimos trimestres. E
apontado o mercado de trabalho mais robusto, o crédito as familias e empresas que cresceu,
incentivando o consumo e a demanda agregada. A politica fiscal expansionista também
colaborou para este cendrio, apesar da volatilidade cambial e incertezas globais exigirem
cautela na conducdo da politica monetaria. Sobre a Politica Monetaria, 0 COPOM enfatiza que
a necessidade de uma politica monetaria mais contracionista diante do cenario com resiliéncia
da atividade econdmica, as pressdes do mercado de trabalho, um hiato do produto positivo e as
expectativas inflacionérias desancoradas. Essa postura visa conter a elevacdo das projecdes de
inflacdo, com o objetivo de manter a estabilidade de precos. O COPOM deixa claro que sua
funcdo de reacdo a conjuntura estd bem definida e transparente, e que seguira buscando
conduzir a politica monetéria de forma a garantir a convergéncia da inflacdo a meta. No que
tange a alocagdo dos recursos do PrevBrilhante, diante da projecdo de reducéo da Taxa Selic a
partir de 2025, a elaboracdo da Politica Investimento requer cautela, com relacdo aos
investimentos de Longo Prazo, sdo mais sensiveis a elevagdo de Taxa de Juros. Dessa forma, o
comité juntamente com a Atuarial Consultoria concorda que no exercicio 2025 o PrevBrilhante
mantera a carteira bem diversificada, distribuindo seus recursos em investimentos de renda fixa
e de renda variavel. Além de aplicar em indices conservadores, como DI e IRF-M 1 por conta
da alta da Taxa Selic cuja previsdo € permanecer em alta por bastante tempo e esses segmentos
acompanham a Taxa Selic e seus movimentos. Concorda ainda que o PrevBrilhante deve
aplicar em indices moderados como IMA-B 5, IDKA 2 ou IMA-GERAL, indices estaveis que
ajudam o RPPS a bater meta atuarial no longo prazo, ainda o comité de investimentos aprova
que diante de uma rentabilidade atipica, seja realizado o lucro auferido dos fundos de

investimentos da carteira do PrevBrilhante, conforme ja vem sendo feito nos exercicios
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anteriores. Finalizando o item 5 a Diretora Valéria apresentou que sera levado para aprovagédo
do Conselho Curador que o crédito em conta do pagamento do 13° Salario integral de 2024, aos
aposentados, pensionistas e servidores administrativos ocorra no dia 12.12.2024, haja vista a
necessidade de organizacdo da Diretoria Executiva no encerramento do exercicio e assim sera
efetuado os langcamentos e pagamentos dentro do exercicio financeiro o que facilitara a
prestacdo de contas, o que foi confirmado pela responsavel contabil do PrevBrilhante, Sra Ana
Paula. Assim, como mensalmente o PrevBrilhante esta tendo déficit financeiro mensal, o
Municipio serd comunicado da necessidade de complementacéo e caso ndo efetue o pagamento
sera necessario resgate tanto para o 13° Salario integral de 2024 quanto para a folha de
pagamento do més de dezembro/2024. Apds foi exposto uma sugestdo do Sr. Igor que, para
complementacdo da folha de pagamento dos beneficios, no sentido de ndo engessar quanto a
realizacdo de lucros em fundos pré-definidos, haja vista que tal decisdo elimina a oportunidade
de fazer o resgate de fundos que apresente alto retorno em determinado més e pode acontecer
que em certo més, algum fundo de Acdes ou IMA-B tenha uma de rentabilidade demasiada,
sendo interessante aproveitar esse excessivo ganho e realiza-lo para cumprir com as obrigacgoes
da folha de pagamento dos aposentados e pensionistas do PrevBrilhante, sugestdo esta,
aprovada por todos. Dessa forma, o comité de investimento concorda em solicitar o auxilio da
consultoria de Investimentos para que além dos fundos: CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FI RENDA FIXA — CNPJ N°: 23.215.087/0001-55; FI CAIXA BRASIL
IDKA IPCA 2 A TP RF LP (CNPJ: 14.386.926/0001-71) conta corrente: 3-1 - FI CAIXA
BRASIL IMA — B 5 TP RF LP (CNPJ: 11.060.913/0001-10) Ag: 3649, conta corrente: 3-1 -
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL (CNPJ: 13.077.418/0001-49, seja avaliado
na carteira de investimentos do PrevBrilhante, mediante parecer técnico da consultoria, qual o
fundo de investimento mais oportuno para realizagcdo do resgate quando necessario, fazendo
apropriacdo dos ganhos de fundos de investimentos que estiver com maior rentabilidade
acumulada no més e subsidiariamente o de maior rentabilidade acumulada no ano, devendo-se
fazer apropriacédo apenas do que estiver rentabilidade positiva para nao realizar prejuizo. A Sra.
Valéria rememorou que em novembro acontece pagamento do cupom de juros das NTN-B
2029 adquiridas pelo PrevBrilhante, que € uma parcela do rendimento de sua aplicacdo paga
semestralmente. Continuou dizendo que nesta data o PrevBrilhante recebera em sua conta
corrente, o valor aproximado de 1 milhdo. Apos analise e discussdo 0s membros do comité

chegaram a um consenso de utilizar o valor do cupom de aproximadamente 1 milhdo para
6
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complemento da folha de pagamento do més de novembro de 2024 o qual sera encaminhado

para o conselho curador para apreciacdo e aprovagdo. Nada mais havendo a tratar, encerram a

reunido, lavrando-se a presente Ata.

Ana Paula de Souza Santos
Membro do Comité

Osmar Pereira dos Santos
Membro do Comité

Evone Bezerra Alves
Diretora Presidente/Membro do Comité

Eloisa Vanderleia Zucéao
Membro do Comité

Valéria Carlos de Lima
Diretora Financeira/Membro do Comité
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